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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
TAIB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degigken Yatinm Fonu Kurulu'na, .

1.  TAIB Yatinm Menkul Degerier A.$. B Tipi Dedigken Yatnm Fonu'nun (*Fon”)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu,
fon toplam degeri ve fon portfdy. dederi tablolarini, dnemli muhasebe politikalarinin
Hzetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz. Fon'un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
diizenlenmis finansai tablolan baska bir bagimsiz denetim kurulugu tarafindan
denetlenmis ve stz konusu finansal tablolar ile ilgili olarak 25 Mart 2008 tarihli
bagimsiz denetim raporunda Fon'un kurucusu TAIB Yatinm Menkul Dederler
A.S.nin 30 Eyliil 2004 tarihinde baslayan gegici kapalilik halinin devam etmesi, Fon
giderlerinin Fon tarafindan karsilanamamasi, Fon'un &ngdrilebilir bir gelecekie
strekliliginin devam ettirmesi yonlnde &nemli bir belirsizlik olusmas: ve portidy
yoneticiligi faaliyetierinin 11 Ekim 2004 tarihi itibariyle kurucudan Is Portfdy Yonetimi
A.S.'ve devretmesi nedeniyle sarth goris bildiriimistir.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Kurucunun Sorumiufugu

2. Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonfari
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gbre hazirlanmas: ve ddrlst
bir sekilde sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizilikten kaynaklanan o6nemli yanhishklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercedi diriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyia gerekii i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasim ve uygun muhasebe politikalarinin
segilmesini icermektedir.

Badimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.  Sorumlulugumuz, yaptdimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kuruiu'nca
yayimlanan bagdimsiz denetim standartlanna uygun olarak gergeklegtirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyuimasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann
gergcedi dogru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadidl konusunda makul bir
glivenceyi saglamak lzere planlanarak ylritdlimesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu (Devami)

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizlikien kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak lizere
onemli yanlishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize goére yapimistir. Bu risk degerlendirmesinde, For'un ig
konirol sistemi gdz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gdris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Badimsiz denetimimiz, ayrica
Fon vyetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan &nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun
uyguniugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kantlarinin,
gbrisimizin olusturulmasina’ yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz. '

Gordg
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Gorlsumize gore, fon portidyinin dederlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina
iliskin duzenlemeleri ve TAIB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Yatirim
Fonu'nun igtizik hikimlerine uyguniuk arzetmekie; ilisikteki finansal tablolar,
Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan yatinm
fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme dlzenlemeleri (bakiniz B. Uygulanan
Muhasebe ve Degerleme llkeleri) gercevesinde dogru ve dirist bir bigimde
yansitmakiadir.

Gorist etkilemeyen, dikkat gekilmek istenen husus

5.

Dipnot C.8'de detayh olarak agiklandidi {izere Fon’un kurucusu TAIB Yatirim Menkul
Degerler A.$'nin (“Kurucu), yonetim tarafindan yapilan bagvurusu Gzerine Sermaye
Piyasast Kurulu Kurucu'nun faaliyetlerini 30 Eyliil 2004 tarihinden itibaren alti ay
siire ile gecici olarak durdurulmasina karar vermig ve bunun sonucunda Fon'un
faaliyetleri de ayni tarih itibariyle durduruimustur. Sonrasinda yapilan ilave
basvurular sonucunda stz konusu stre 20 Mart 2010 tarihine kadar uzatimistir.
For'un sirekliligi, Fon'un devamliligini saglayan taraflarin buna istekli olmasina ve
Kurucu'nun net kar Ureten faaliyetlerde bulunmasina baglhidir.

Basaran Nas Bagdimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

%@dz«,
Alper Onder, SMMM
Sorumiu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 22 Ocak 2010



TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR
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TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Varliklar
I- Hazir degerler 741 667
A. Kasa - -
B. Bankalar 741 667
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kuymetler 2.975 2.667
A. Hisse senetleri - - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri - -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 2975 2.667
D. Diger menkul kiymetler - -
III- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varhklar toplarm 3.716 3334
Borclar
V- Borclar
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C Fon yonetim iicreti 631 475
D. Diger Borglar - -
Borclar toplarm 631 475
Net varliklar toplami 3.085 2.859
VI- Fon toplam degeri
A. Katidma belgeleri (2.225.715) (2.225.715)
B. Katilma belgeleri deger artig/azalist 589 205
C. Fon gelir gider farks 2.228.211 2.228.369
- Carti yil fon gelir gider farks (158) 197
- Gegmis yillar fon gelir gider farks 2.228.369 2.228.172
Fon toplam degeri 3.085 2.859

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1

Bagaran Nas Bafims:z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirtik A.S.

a member of

PIICEW’%@W%%SEC(DPERS

Tarafindan Gériildii

il ly
Istanbul, Tarih //l L




TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN

YILA ILISKIN GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2009 31 Aralk 2008

I- Fon gelirleri : - 43
A. Menkul knymetler portfoyiinden - 343
alinan faiz ve kar paylan - -

1. Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - -

- Hisse senetleri kar paylar - -

- Bor¢lanma senetleri faizieri ' - -

2. Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - 343

3. Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar - -

B Menkul kiymet satis karlan - ’ . -
1. Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar: ' - -

- Hisse senetleri saiig karlan - -

- Borglanma senetleri satis karlari : - -

2. Kamu kesimi menkul ktymetleri satig karlari - -

3. Diger menkul kiymetler satig karlar - -
C. Gerceklegen defer artiglar: . -
D. Diger gelirler - -

1I- Fon giderleri 158 146

A. Menkul knymet satig zararlar: 2 -

1. Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlar - ) -

- Hisse senetleri satig zararlari - -

- Borglanma senetleri satig zararlarn - -

2. Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan 2 ) -

3. Diger menkul kiymetler satis zararlan - -

B. Gergeklesen deger azahslari - ' - -

C. Faiz giderleri - .

1. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

D. Diger giderler ‘ 156 146

Thrag izni ticretleri - -

flan giderleri - -

Sigorta ticretleri - -

Aracilik komisyonu giderleri - 2
Noter harg ve tasdik iicretleri -

Fon yonetim ticretleri 156 144

Denetim {icretleri - -

Katilma belgesi basun giderleri - -

Vergi, resim, harc vb. giderler - -

10. Saklama {icretleri - -

11. Kurul kayit iicretleri - -

12. Diger - -

e e i ol el e

I11- Fon gelir gider farka (158) 197

Bagaran Nas Bajtmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mésavirlik A, 3.
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayr|lnmerbér gargasidir.

2 HUCEMEMOUSECODPERSI
Tarafindan Gorlildo ;?dl
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TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Nominal Rayig Nominal Rayic
Deger Deger % Deger Deger %
Hazine Bonosu 3.000 2.975 100,00 3.000 2.667 100,00
Fon portfoy degeri 3.000 2.975 100,00 3.000 2.667 100,00

Bagaran IMas Bagunsiz Denetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ALS.
a member of

PRICENVATERHOUSE(COPERS

Tarafindan Goriildi #

Istanbul, Tarih O; } o

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir parcasidir.
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TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Tutar % Tutar %
Fon portfdy degeri 2.975 96,43 2.667 03,28
Hazir degerler 741 24,02 667 23,33
Alacaklar - - - -
Diger varliklar - - - -
Borglar (631) (2045 (475) (16,61)
Fon toplam degeri 3.085 100,00 2.859 100,00

Bagaran Nag Bagimstz Denelim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik AS.

a member of
PRCENATERHOYSE(COPERS
Tarafindan Goraidii Py:,‘:’_n

Istanbul, Tarih O HCD

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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