TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
TAIB Yatirirm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Yatirim Fonu (“Fon”) B tipi yatirim fonudur.

Fon, TAIB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37 ve
38’inci maddelerine dayanilarak, 30 Haziran 1997 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
359360/306942 sicil numarasi altinda kaydedilerek 3 Temmuz 1997 tarih ve 4324 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan
katilma paylan karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve
inangli miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24 Haziran 1997 tarih ve KYD - 327 sayil1 izni ile kurulmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Aract Kurulus’u ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza No: 14 Kat: 6 Maslak-Istanbul

YoOnetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule: 2 Kat: 3 34330 4.Levent-Istanbul

Araci Kurulus:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule: 2 Kat: 3 34330 4.Levent-Istanbul

Saklayict Kurum:

[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sisli-Istanbul
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B. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI
1. Uygulanan muhasebe standartlar

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6
sayil1 tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile
Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul
kiymet yatirnm fonlar i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere kaldirilmustir.
Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr’'ye doniistiiriiliirken
1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk
Lirast’nin yerini almig bulunmaktadir.

Fon, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirnm fonlar icin SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolar1 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin bzeti
Gerceklesen deger artislari/azahislar

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon igtiiziigii hiikiimlerine goére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan katilma
belgeleri deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak satilmasi halinde gelir veya gider hesaplarina intikal
ettirilmektedir.
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B. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, katilma belgelirinin alim ve satimu,
Fon’un gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azalislar1 toplami) lzerinden “Menkul kiymetler hesabi”na alacak kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler hesabi”nin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari hesabi”na veya “Menkul kiymet satig
zararlar1 hesabi”na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Katilma belgelir deger artig/azalis
hesab1”nin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu giderleri hesabi”nda izlenir.

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayimnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak iizere %0 olarak degistirilmistir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme gergevesinde, 1 Ocak - 30 Haziran 2009 hesap
doneminde, portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat orani %0 oldugundan, bu
finansal tablolarda vergi karsilig1 bulunmamaktadir.

(30 Haziran 2008: GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme ¢ercevesinde, 1 Ocak - 30 Haziran
2008 hesap doneminde, portfdy isletmeciligi kazancglari iizerinden yapilacak tevkifat orami %0
oldugundan, bu finansal tablolarda vergi karsilig1 bulunmamaktadir.)

4. Uygulanan degerleme ilkeleri

Uygulanan degerleme kurallari agsagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.



TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

(b)  Als tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan ;

L

II.

III.

Iv.

VI

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulanan borsalarda degerleme fiyat,
ikinci seans agirlikli ortalama fiyati ve oranidir.

IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma senetleri,
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ve
repolar ise, son isgiiniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim
orani lizerinden ginliik bilesik faiz esasma gore hesaplanan faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portféye alinan yabanci para birimi lizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankas1 doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri: VII, No:10 sayili Tebligin 45. Maddesi ¢ergevesinde yapilir.

Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur.

C. BILANCO DIiPNOTLARI

1. Birim pay degeri:
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Fon toplam degeri (TL) 3.041 2.689
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 6.450 6.450
Birim pay degeri (TL) 0,471447 0,416836
2. Katilma belgesi hareketleri (Adet):

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Cikarilmis katilma belgesi sayisi 150.000.000 150.000.000

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 6.450 6.450
Donem iginde satilan katilma belgesi sayist - -
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi - -
Donem sonunda dolagimdaki pay sayisi 6.450 6.450
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C.

BILANCO DiPNOTLARI (Devami)

3.

Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24 Haziran 1997 tarih ve KYD - 327 sayili
iznini miiteakip Fon ictiizigliniin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 3 Temmuz 1997
tarihinde ilan1 ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un ilk halka arz edilme tarihi 20 Kasim
1997°dir.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma
belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”)’de miisteri alt hesaplarinda
saklanmaktadir. Yapilan saklama s6ézlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve
MKK giivencesi altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay1 gerektiren hususlar bulunmamaktadir
(30 Haziran 2008: Y oktur).

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (30 Haziran 2008: Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortakligi
senetleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2008: Y oktur).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

Fon’un kurucusu TAIB Yatim Menkul Degerler A.S’nin (“Kurucu”), yonetim
tarafindan yapilan bagvurusu lizerine Sermaye Piyasasi Kurulu Kurucu’nun faaliyetlerini
30 Eylill 2004 tarihinden itibaren alt1 ay siire ile gegici olarak durdurulmasina karar
vermis ve bunun sonucunda Fon’un faaliyetleri de ayni tarih itibariyle durdurulmustur.
Sonrasinda yapilan ilave basvurular sonucunda s6z konusu siire 20 Mart 2010 tarihine
kadar uzatilmigtir. Yonetim, 20 Mart 2010 tarihinden Fon’un faaliyetlerinedevam
edecegini ongérmektedir.

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

1.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (30 Haziran 2008: Yoktur).

Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem iginde Fon kurucusundan
avans veya kredi alinmamistir (30 Haziran 2008: Y oktur).

Gelir ve gider kalemlerinde bir onceki yila gore %?25’in lizerinde meydana gelen
degisiklikler:

Gelir ve gider kalemlerinde meydana gelen degisiklikler %25’in altinda gergeklesmistir.
Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

Fon, Kurucu’ya her giin i¢in fon toplam degerinin toplam yiizbinde 15’1 oraninda yonetim
ticreti tahakkuk ettirmektedir (30 Haziran 2008: Yiizbinde 15).

Ayrica hisse senetleri alim satimi islemleri {izerinden Aract Kurulus’a binde 2, sabit
getirili menkul kiymet islemleri iizerinden yiizbinde 1, gecelik ters repo islemleri
iizerinden yiizbinde 1, vadeli ters repo islemleri iizerinden yiizbinde 1 ve borsa para
piyasasi islemleri lizerinden de yiizbinde 1 oraninda aracilik komisyonu 6demektedir.

Fon’un giderleri Kurucu tarafindan karsilanmaktadir.
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E. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI

L.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (30 Haziran 2008:
Yoktur).

Alman bedelsiz hisse senetleri yoktur (30 Haziran 2008: Y oktur).
fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi: Fon’da, bir ihrag¢inin
para ve sermaye piyasasi araclarma yatirtlmis Fon varliklarinin %10 undan fazlasini agan

kism1 bulunmamaktadir (30 Haziran 2008: Y oktur).

Menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (30 Haziran 2008: Y oktur).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Yoktur (30 Haziran 2008: Y oktur).

F. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

1.

2.

Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi yoktur (30 Haziran 2008: Y oktur).

Fon toplam degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
yoktur (30 Haziran 2008: Yoktur).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Yoktur (30 Haziran 2008: Y oktur).
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