TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU ICTUZUGU
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACE:

11. TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 3794 sayih Kanunla degisik 2499
sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'mun 37 ve 38'inci maddelerine dayamlarak ve bu igtiizitk
hiikiimlerine gore yOnetilnek iizere halktan katilma belgeleri karsilii toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore sermaye
piyasas: araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugan portfoyii isletmek amaciyla
"TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu" kurulmustur.

1.2. Bu igtiziikte TATB Yatirun Menkul Degerler A.S. "KURUCU", Turkish Yatirnm A.S.
"YONETICI", IMKB Takas ve Sakiama Bankasi A.S. "SAKLAYICI KURULUS", TAIB Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatinm Fonu "FON", Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri:
VI, No:10 Yatirim Fonlarma {ligkin Esaslar Tebligi ise "TEBLIG" olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU. YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN UNVANI
VE MERKFZ, ADRESLERI:

2.1.Fon'un adi; "TAIB Yatirun Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu"dur.

Fon’un Adresi: Regitpasa Mah., Eski Biiyiikdere Cd. No. 14, Park Plaza, Kat 6, 34398, Maslak,
Istanbul

2.2. Kurucu'nun;
Unvany; TAIB Yatinm Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi; Resitpasa Mah., Eski Bilyiikdere Cd. No. 14, Park Plaza, Kat 6, 34398, Masiak,
Istanbul

2.3. Yonetici'nin;
Unvani; Turkish Yatirim A.S.
Merkez Adresi; Abdi Ipekei Cad. Milli Reasiirans Han, E Blok, Kat: 6, Harbiye, Istanbul

2.4, Sakiayict Kurulvgun;
Unvang; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi; Abide-I Hiirriyet Caddesi, Mecidiyekdy Yolu Sokak, No: 286 Sisli, 80260
Istanbul

MADDE 3- FON'UN TUTARI VE SUREST:

3.1. Fon'un Tutar 600.000 (Altiyfizbin) TL'dir.

32. Fon'un Stiresi: Fon siiresizdir.

3.3. Fon 60.000.000 (Altmismilyon) paya boliinmiigtiir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Kurucu, Tebligin 21.md. gergevesinde Fona 100.000 (Yiizbin) TL avans tahsis eder.

4.2. Yonetici Fona tahsis edilen avans ile fon portfoyiinit Tebligin 42.md. hiikiimlerine ve bu
igtiiziikte belirtilen portfdy stratejisi ve simrlamalarina uygun olarak olusturur.

4.3. Fon tutarim temsil eden katilma belgeleri Tebligin halka arza iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde
halka arz yoluyla satilir.

4.4. Portfoyiin olugturuldugu tarih ile katilma belgelerinin halka arz edildigi tarih arasinda gegen
siirede olugan portfy deger artiglarindan, fonun kurulugu maksadiyla yapilan her tiir gider halka arz




tarihinde diigitliir ve avans tutarina kargilik gelen katiima belgelerinin satis hasilatinin avanst asan
kism1 avans tutarryla beraber kurucuya iade edilir.

4.5. Avans tutarina karsilik gelen katilma belgelerinin satis hasilatmin avansi karsilamaya
yetmemesi halinde kurucu avansin kargilanamayan kismindan tek tarafli olarak vazgecer ve bu tutar
fondan higbir sekilde tahsil edilemez.

4.6. Tebligin 21.md'de belirtilmis katsayiya uymak sartiyla, avans tutarina karsilik gelen katilma
belgesi sayisimi agan miktarda katilma belgesi satilmasi halinde bu satis gelirleri kurulug
giderlerinin karsilanmasi maksadiyla kullamlamaz. Kurucunun fona tahsis ettigi avans tutarini asan
kisim kargilifinda toplanan paralar en ge¢ 3 giin iginde Teblig sinirlamalarina uygun olarak bu
igtiiziikte belirlenen varliklara yatirihr.

4.7. Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Bu belgeler, Igindeki serilere gére 1, 5, 10, 20, 50,
100, 200, 500, 1.000, 5.000, 10.000, 20.000, 50.000 ve 100.000 pay: iceren kupiirler halinde
gikarilabilir. Fon degerinin artmas: halinde tedaviiliin kolaylastirilmasi bakimindan bityiik payh
kupiirler, pay sahipierinin talebi iizerine fon tarafindan kiigiik payli kupiirler ile degistirilebilir.
Katilma belgeleri hamiline yazilidir ve halka arz Oncesinde bastinlmasi zorunludur. Katilma
belgeleri, halka arz iglemi sirasinda sirkiilerde belirtilen yer ve yerlerde bedeli tam ve nakden tahsil
edilmek suretiyle satilir ve tasarruf sahiplerine teslim edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR VE YONETICININ TABi OLDUGU

ILKELER:

5.1.Fonun, riskin dagitilmas: ve inanglh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarm
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklanin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu
uyarinca Ydnetici. sorumludur. Fon portfoyii, Yonetici tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak isbu Igtiiziik ve Teblig hilkiimleri dahilinde yonetilir.

5.2.Fonla ilgili iglemler Teblig'in 12.md. gergevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en az ii¢ kisiden
olusan bir fon kurulu ve en az bir denet¢i tarafindan yiiriitiilir. Fon kurulu iiyelerini ve denetgiyi
kurucu atar,

5.3.Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitilebilmesini teminen ydnetici biinyesinde bir fon hizmet
birimi olugturulur. Fon hizmet biriminde, Teblig'in 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon
yonetim midiirli gorevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe
sistemi ve yeterli sayida personel saglanir.

S.4.Cikartlan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 69.md.'ne gére tasdik
ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma belgeleri defterinde giinliik katilma belgesi
alim satimlan izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayli olarak "Fon Kurulu Karar
Defterine" yazilir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn hiikiimleri
gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter), Kasa Defteri ve
Envanter Defteri ydnetici tarafindan tutulur. Maliye Bakanlifrnca istenebilecek VUK'ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

3.5.Fonun muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanununun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucu ve yéneticinin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri:X1, No:6 "Yatirim
Fonlart Mali Tablo ve Raporlarna Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebliz"inde belirtilen esaslara

uyulur.
5.6. Yonetici fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyar.

5.6.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonuc verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
sdzlegme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas1 zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde



saklanmas: zorunludur. Yatinm Kkaranm veren portfSy yéneticisi alin satim kararlarimi imzali
olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portftyiine rayi¢ degerinin iizerinde varlik satm alinmaz ve portfdyden bu degerin
altinda varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsada iglem géren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada islem
gormeyen varliklar igin islem giiniinde fon Iehine alimda en diigiik, satimda en yiiksek fiyattir.

5.6.3. Borsada islem goren varliklarin alun satiminm borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
admna katilma belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan aym giin
valoril ile aym: giin valorlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portféyiinden satim
zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon
portfdyiine hisse senedi alim satim iglemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulusun fonu temsil
eden miigteri numarasiyla IMKB'de Islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.6.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya igiinci kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfGyiinde bulunan varliklarin alim satim: yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen
ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda yénetim stzlesmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.6.5. Fon portf6yiiniin 6nceden saptanms belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

3.6.6. Kurucu ve yonetici ile fon kurulu tiyeleri ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak meslekleri
nedeniyle veya girevierini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda olanlar, bu bilgileri
kendileri veya ligiincii bir tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hitkiimleri, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borclar Kanunu'nun vekalet
akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma belgesi sahipleri ile kurucu, yonetici ve saklayict
arasinda fon portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gére saklanmasini ve vekalet akdi
hitkiimlerine gére yonetimini konu alan, genel iglem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

5.8. Ayrica fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

5.8.1. Fon portfoyiiniin riskten korunmas: amaciyla portfoye opsiyonlar dahil edilebilir. Bu
islemler i¢in prim olarak 6denen iicret toplami fon portfy degerinin % S'inden fazla olmaz.

5.8.2. Katilma belgelerinin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin Kargilanmas: amaciyla,
portfGyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 10'una
kadar, IMKB repo ve ters repo piyasasmdan repo yapabilir,

5.8.3. Fon varhgmm % [0'unu gegmemek iizere. Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan izin alarak, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmas: ve geri §denmesi asamalarinda Kurul'a bilgi
verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak sozlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankas: A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Fon portféyiine dahil
edilen yabanci menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayal sermaye piyasasi araglarina iliskin alin emirleri telefonla iletilecektir.
Emirlerin gerceklestirilip gergeklestirilmedigine iliskin olarak emrin iletiimesinden itibaren en geg
2 saat igerisinde telefonla, 24 saat igerisinde Ise faks ile teyit almacaktir. Yabanci borsalara fon
adma verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestirildigine iligkin arac: kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 y6netici nezdinde fon adina saklanacaktir. Islemlerin
takasinda, iglemin gergeklestirildigi iilkenin mevzuat: uygulanacaktir. Yabanc1 sermaye piyasasi
araglan ilgili tilke mevzuatinda Sngoriilen sekilde muhafaza edilecektir.



6.3. Yatiim fonunun malvarhig, kurucunun Kanun'dan Teblig'den ve fon Igtiiziigiinden dogan
ylkiimliliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulupunn kargilamast disinda higbir amagla
kullanilamaz. Fon mal varhig rehnedilemez, teminat gosterilemez ve iigiincii sahislar tarafindan
haczedilemez.

6.4. Sermaye piyasast araglarinin el degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile fslem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmas: halinde séz konusu araglara iligkin
saklama hizmeti ilgili arac1 kurulug tarafindan saglamir. Saklama hizmeti veren araci kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Orneginin fon nezdinde siirekli olarak
buiunduruimasi zorunludur.

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJiSi:
7.1.Fon Teblig'in 5.md.de belirtilen degisken fon tiiriindedir.

7.2. Fon yOnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, nakde déniisiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIVASASI ARACLARININ
SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portity degerinin % 10 (Ytzde on)undan fazlasi bir ortaklifn menkul kiymetlerine
yatinlamaz. Yatirim fonu tek bagina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarimin % 9
(Yiizde dokuzlundan fazlasina sahip olamaz.

8.2. Fon portf6ytine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa digmnda halka arzlardan da menkul kiymet
almabilir, ancak kurucu ve yoneticinin borsa diginda halka arzina aracilik ettigi menku] kiymetlerin
borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami % 10 (Yiizde on)'u ve fon portfSyiiniin azami
% 5 (Yiizde bes)'i oraninda yatirum yapilabilir.

T.C. Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig
tarafindan diizenlenen halka arzlardan Thale veya ihrag fiyatlariyla fon portfoyiine menkul Kiymet
almabilir. Bu kiymetler bu maddenin ik bgliimiindeki % 10'Iuk sinirlamaya tabi degildir.

8.3. Fon portfoyiine kurucu ve ydneticinin hisse senedi, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri satin
alinamaz.

8.4, Kurucu ve ydneticinin, sermayesinin % 10 (Yiizde on)'undan fazlasina sahip kamu kuruluslari
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu bagkan ve fiyelerinin, genel miidiir ve genel miidir
yardimeilarnm ayr: ayn ya da birlikte sermayenin % 20 (Yiizde yirmi)'sinden fazlasina sahip
olduklan ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portfSyiiniin % 20 (Yiizde yirmi)'sini
EECEmEZ.

8.5. Kurucu ve ybneticinin dogrudan veya dolayl istiraklerince gikarilmis menkul kiymetlerin
toplamt, fon portfGyiiniin % 20 (Yiizde yirmi)'sini gegemez.

8.6. Kurucu, yoneticinin ve bunlarm dogrudan ve dolayli igtiraklerinin fonlarinin katilma belgeleri
ile ortag: olduklari yatirim ortakliklarmimn hisse senetleri hari¢ olmak {izere farkl tiirlerdeki diger
fonlarin katilma belgeleri ve yatirmm ortakliklarinin hisse senetleri fon portfyiiniin % 10 (Yiizde
on)'una kadar portfoye alinabilir.

8.7. Fonun likiditesini saglamak amaciyla, net portfy degerinin (varhklar-borglar) % 20 (Yiizde
yirmi)'sine karsilik gelen bir deger nakit olarak tutulabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat
tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin
katilma belgelerini satin alamaz. Belirtilen sinir dahilinde fon nakdi Borsa Para Piyasasimda da
degerlendirilebilir.

8.8. Yatinn fonu ag13a satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdyiindeki menkul
kiymetler Odiing verme islemine konu edilemez.



8.9. Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhif1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclan ile Devletin kefalet ettigi diger kurufuslarin sermaye piyasas: araglarinin toplam degeri fon
portfdy degerinin en az % 0 (Yiizde sifir) en ¢ok % 75 (Yiizde yetmisbes)'ini olusturur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en gok % 75'i olabilir.

8.10. Fon portfOyiine alman Tirk &zel sektor sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
degeri fon portfoy degerinin en az % 0 (Yiizde sifir) en ¢ok % 75 (Yiizde yetmisbes)'i, finansman
bonolarmin toplam degeri fon portfoy degerinin en az % 0 (Yiizde sifir) en cok % 75 (Yiizde
yetmisbes)'i, hisse senetlerinin toplam degeri fon portfy degerinin en az % 25 (Yiizde yirmibes) en
gok % 100 (Yiizde yiiz)"i olabilir.

8.11. Fon portfoy degerinin aylik agirhkh ortalama bazda en az % 25 (Yiizde yirmibes)'{ devamli
olarak mevzuata gore dzellestirme kapsamia alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye'de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

8.12. Portfdye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin iglem gérmiis hisse senetleri alinr.
Ozellestirme kapsamindaki ortakiiklarda bu kosul aranmaz. 8.2. maddesinde belirtilen ilk
ihraglardan alman menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

8.13. Fon portfoyiiniin en az % 0 (Yiizde sifir) en gok % 75 (Yiizde yetmisbes)'i TPKK hakkinda 32
say1li Karar hiikiimleri gergevesinde alim satur yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Bu kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portfyiiniin
azami % 75 (Yiizde yetmisbes)'i, hisse senetlerine fon portfoyiiniin azami % 75 (Yiizde
yetmigbes)'i, dzel sektér borglanma senetlerine fon portfSyiiniin azami % 75 (Yiizde yetmisbes)'i
yatirilabilir.

8.14. Fon portfSyliniin en az % 0 (Yiizde sifir) en ¢ok %75 (Yiizde yetmisbes)1 altin ve diger
kiymetli madenlere yatinlir. Fon portfoyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C.
Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararas: standartlarda olmas1 ve ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem gGrmesi zorunludur.

8.15. Fon portfoytine Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ve Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayilt Karar gergevesinde OECD iilkeleri borsalarma kote edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclar1 alinabilir.

8.16. Fon'a yabanc1 devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalmizca OECD iiyesi iilkelerine ait
olanlar alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu
sermaye piyasasi araglarma yatinm yapilamaz. Fon portfdy degerinin % 75 (Yiizde yetmisbes)'den
fazlasi yabanci bir devlet tarafindan ¢ikarilmis sermaye piyasasi araclarma yatinlamaz. Fona
yabanet yerel yonetimlerce ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglan alinamaz.

8.17. Fon portfGyiine, borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalmzea ikineil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar ahmir. Ilgili kiymetlerin
derecesini belirleyen belgeler Fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portféyiine ahinamaz.

8.18. Fon ancak T.C.Merkez Bankasinca alim satimt yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapilabilir,

8.19. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satm alindi: borsada veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin almamaz.

8.20. Yatirun yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yénetici saglar. Y&netici fona
almacak yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

Fonun yabanci ilkelerde yatiim yapacagii sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gére faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiilir. Yabanci borsalara fon



adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gerceklestirildigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERIi SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESBITI USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI

ESASLARI:
9.1. Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.

9.2."Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamdir.
9.3, Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portftye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyati satm alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis
kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur,

9.3.2. Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsa'da olugan agirlikls fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulanan borsalarda degerleme fiyaty, ikinci seans agirlikli fivatt ve oramidir.

9.3,3, IMKB Kiigiik Islemler Pazan'nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde Borsa'da alim satima konu olmayan
hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyattyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oran: (giinliik nakit giriglerini nakit ¢ikislarma esitleyen Iskonto orani) ile
degerlenir.

9.3.5. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar ise, son is
giiniindeki portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinm i¢ verim oram lizerinden giinliik bilesik faiz
esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satm ahndiklar
borsada degerleme giinil itibariyle olugan fiyatlannimn ilgili olduklar: yabanci paranin T.C. Merkez
Bankas:1 doviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

9.3.7. Gelir ortakhif1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklifi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin deferlemesi Tebligin 45.md. gergevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann
(Kurucu tarafindan kurulug islemleri i¢in verilen avans harig) diigiilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devam siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b.
almdiklar: giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

9.6. "Bir paym degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadifi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her
paymn degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde
geri satn alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
say1s1 toplam pay sayisindan diisiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri satin alis fiyati, belgedeki
pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimu suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon'un bu maddeye gore her isglinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii
katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.
Ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur.

MADDE 10- FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERIi SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi kurulug tarihinden baslayarak o
yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Hazirlanan bilangco ve kar ve zarar tablosu, Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
ditzenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yénetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir. 11.1.
maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas: Kurulu'na génderilir.



10.3. Fon'da olugan kar, katilma belgelerinin bu igtiiziik'iin 8'Incl maddesinde belirtilen esaslara
gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari,
kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan siire igin Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettil dagitimt s6z konusu degildir.

10.4. Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar,

a) Ihrag igin 6denen yasal ticret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunliu ilan giderleri,
10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
10.4.2. Portfoy isletmeciligi ile ilgili harcamalar,

a) Portftydeki varliklarm veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
{icretlerd,

b) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii Gicretler,

¢} Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde odenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kiirtajlar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi déviz satig kuru izerinden TL'ma cgevrilerek
kaydolunur.)

f) Portfdy yonetim iicreti,
10.4.3. Diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ile ictiiziik tesciline ve tadillerine iliskin noter {icretleri,
b) Kurucuya verilecek yodnetim iicreti,
c) Bapimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim ticreti,

10.5. Yonetici’ye Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihig1 olarak ayhk 500 TL (besyiiz Tiirk Liras1) ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu tarafindan Yénetici’ye 6denir.

MADDE 11- FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKI.ANMA SEKLI:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden Itibaren 3 ay iginde Fon'un, bir onceki yilla
kargilagtirmal: olarak hazirlanms bagmmsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolar: ile fon
portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolarini ve dénem igindeki gelismeleri takip eden 3 ay
Iginde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasas: Kurulu'na génderir. Ayrica, bunlarin
bir dzetini de Sermaye Piyasas: Kuorulu'nea belirlenecek esaslara gore ilan eder.

11.2. Tlgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngordiigii diger hususlar Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yayum yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur, Fon ile
ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

11.3. Kurueu, her ay1 takip eden 15 giin iginde, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma belgesi
hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri igerecek gekilde hazirlanan aylik raporiarm birer
Ornegini Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderir. S8z konusu raporlar aym zamanda kurucu
merkezinde ve katilma belgesi satiyi yapilan yerlerde yatrimcilarin incelemesi icin hazir
bulundurulur. lgili aya Iliskin alim satim detaylarma yatrimeiya sunulacak aylik rapor
niishalarinda yer verilmez.



11.4. Kurucu, Kurul’ca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, fon
portfoy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belgesi fiyatlarmm giinliik olarak
hesaplanmasm g&steren giinlitk raporlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'na génderir.

11.5. Kurucu ve yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e} bendinde sayilan kisilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, igtirak oranlan ile kendi igtiraklerine iliskin bu bilgileri her yilm
ocak aymda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii icinde Kurul'a
yazil olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar disindaki
her tiirlii yazili, sesli ve g&riintiilit basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar, belirsiz
sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, ¢cagri, brogiir, afis ve bunlara benzer nitelikteki reklam ve
ilanlarda, ilgili Teblig hitkiimlerine uyulur.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'PAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON MALVARLIGININ TASFIYESI:

12.1.1. Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmast veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
belgesinin alim satuminin yapilacag yerlere basvurularak alim satim talimat: verilir.

Bunun disinda Kurucunun telefon ve internet bankacilif ile ATM sistemleri aracilifiyla da katilma
belgesi alim satim talimat: verilebilir,

Kurucunun kendi adma yapacagi islemler da dahil alman tiim katilma belgesi alim satim
talimatlara alim ve satim talimatiari igin ayn ayr1 olmak lizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

12.1.2. Alim Talimatlan

Yatinmeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12:00'a kadar verdikleri
katilma belgesi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00'den sonra iletilen talimatlar Ilk
pay flyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi'mm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatlarinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alig iglemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma belgesi bedellerim islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin Igin yatinme: adin nemalandiriimak suretiyle
12.1.2. maddede belirlenen esaslar gergevesinde, izleyen ilk iglem giinii katilma belgesi aliminda
kullamlir.

12.1.4. Satim Talimatlan

Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00'a kadar verdikleri
katilma belgesi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati fizerinden yerine getirilir.
IMKB Hisse Senedi Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12:00'den sonra iletilen talimatlar ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir,



IMKB Hisse Senedi Piyasasrmin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinm, IMKB Hisse Senedi Piyasasi'min agik oldugu giinlerde
saat 12:00've kadar veya tatil giiniinde verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
Islem giiniinde, iade talimatin IMKB'nin agik oldugu ginlerde saat 12:00'den sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde, yatirrmcilara 6denir.

12.1.6. Fon'un Sermaye Piyasas1 Kurulumun Seri: VII, No: 10 Teblig'in 52'nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
saklayic1 kurumun iflasina veya tasfivesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sanjeev Kathpalia Giirhan Okay

Bu ictiiziik hitkiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk
olustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasas: Kurulu
igtiiziik hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarmi
degistirebilir.




