* BU IZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE FON ICTUZUGU VE HER AY
ITIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA ILISKIN MALI BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE
YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENI BIR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE T.T.S.G.NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYIl ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

TATE

TALB Yauirim AS.

TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S."NIN
40.000.000 PAY 3.TERTIP
A TIPI DEGISKEN YATIRIM FONU

KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN
IZAHNAMEDIR.

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve
38'nci maddelerine dayanilarak, 30/6/1997 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
359360/306942 sicil numarasi altinda kaydedilerek 3/7/1997 tarih ve 4324 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtliztig
hakimlerine gore yonetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inancli mulkiyet esaslarina gére Sermaye
Piyasasi araclarindan  olusan portfoéyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24/06/1997 tarih ve KYD-328 sayili izni ile kurulmus TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi
Degisken Yatirim Fonu katilma belgelerinin halka arzina iliskin izahnamedir.

TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fon’un bu tutar artirimi 6ncesi Kurul
kaydina alinan halka arzlarina iliskin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ |SPK KAYIT |SPK KAYIT TERTIBI |TUTARI (TL'NA)
TARIHI TARIHI NUMARASI (TL'NDAN)

20.11.1997| 24.06.1997|KYD - 328 1.TERTIP| 100,000,000,000
15.05.2000, 19.04.2000(KB.171-2/524 |2.TERTIP| 100,000,000,000| 200.000.000.000

Bu sefer Fon tutarinin 200.000.000.000.-TL'dan 600.000.000.000.-TL’na artirimi dolayisiyla ihrag
olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren lll. tertip 40.000.000 pay
katiima belgeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ................ tarih ve ............... sayi ile kayda



alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon’un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca tekeffull
anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tara : Degisken Fon
(Portfoy sinirlamalari itibariyle Tebligin 5.Maddesindeki Yatirim
Fonlari tanimlarindan herhangi birine girmeyen fonlar DEGISKEN
FON diye adlandirilir.)

2. Fonun Tipi - A Tipi
(Portfdy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25'ini,
devamli olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinan Kamu
Iktisadi Tesebbusleri dahil Turkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatirmis fonlar A Tipi, digerleri B Tipi olarak adlandirilir.)

3. Mevcut Fon Tutari : 200.000.000.000.- (ikiytzmilyar) TL
4. Artirilan Fon Tutari : 400.000.000.000.- (dortytizmilyar) TL
5. Artirim Sonrasi Fon Tutari : 600.000.000.000.- (altiytzmilyar)TL
6. Mevcut Pay Sayisi : 20.000.000 (yirmimilyon) adet

7. Artirilan Pay Sayisi : 40.000.000 (kirkmilyon) adet

8. Artirim Sonrasi Pay Sayisi : 60.000.000 (altmismilyon) adet

9. Artirilan Paylarin Tertibi . Tertip

10. Fon'un Suresi : Suresiz

11. Katilma Belgesi Alim Satim Saatleri : Isgiinlerinde 10.00 — 12.00

II. FON PORTFOY STRATEJISI |

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtlizigline
uygun olarak secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri:VII, No:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak yonetilir. Buna gore Fon
portfdylne yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, nakde donidsumi kolay ve
riski az olanlari tercih edilir. Fon, portféylini olusturan varliklarin herhangi bir sinirlamaya tabi
olmaksizin, Teblig hikiumleri ve igtizugin 8. maddesine uygun olarak belirlenecegi degisken fon
tarindedir.

[1l. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu
TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S. Fon kurucusu olarak riskin dagitiimasi ve inancli mulkiyet

esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde ydnetim ve temsilinden
sorumludur.

2. YOnetici



Fon portfoyl TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan fon kurulu ile yapilan bir portféy
yonetim sozlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon ictlzigu
hakumlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu

Kurucu TAIB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek Uzere, fon portfoytindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde muhafaza edilecektir.

| IV. FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:

Fon Kurulu Uye Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Sermaye
Adi Soyadi ~lsler _ Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Alaninda
Tecrubesi
(yil)
Umit OFLAS Fon Kurulu Baskani 1993-1995 Pamukbank A.S.- Bahrain 14 il
1995-2001 Yatirimbank A.S. Gen.Md.Yrd.
Irfan GUNDUZ Fon Kurulu Uyesi 1995-1998 Yatirimbank A.S. Ankara Sb.Miid. 11 Vil
1998-2001 Yatirim Men.Deg. A.S.Gen.Md
Zeynep DOGANCAY Fon Kurulu Uyesi 1993-1994 Yatirimbank A.S Uzman 11 Vil
1994-2001 Yatirimbank A.S. Hazine Md.Yrd.
Fon Denetgileri Temsil Ettigi Son 5 Yilda Yaptigi Sermaye
Adi Soyadi Kurulus Isler Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Alaninda
Tecrubesi
] (yil)
Umran GENCAL Yatirimbank A.S. 1992-2001 Yatirimbank A.S. .Mudur Yrd. 12 vil
Fon Hizmet Birimi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Sermaye
Adi Soyadi Isler Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Alaninda
Tecriubesi
(yil)
Mehmet Fon Madura 1995-1996 Yatirimbank A.S. — Dealer 11 Vil
MUDERRISOGLU 1997-2001 TAIB Yatirim A.S.- Dealer
Irfan GUNDUZ Fon Uzmani 1995-1998 TEB YATIRIM A.S — Muhasebe 11 il
1998-1999 RIVA MEN.KIY. A.S. — Operasyon
1999-2001 TAIB Yatirim A.S . — Operasyon
Yilksel GUNES Fon Muhasebecisi 1994-1996 Yatirimbank A.S. — Muhasebe 6 Yil
1997-2001 TAIB Yatirim A.S. — Muhasebe

Fon Portfoy

Son 5 Yilda Yaptigi Isler |

Sermaye




Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi Soyadi Alaninda
Tecriubesi (yil)

Mehmet MUDERRISOGLU 1995-1996 Yatirimbank A.S. — Dealer 11 il
1997-2001 TAIB Yatirim A.S.- Dealer i

Ifan GUNDUZ 1995-1998 TEB YATIRIM A.S — Muhasebe _
1998-1999 RIVA MEN.KIY. A.S. — Operasyon 11 il

1999-2001 TAIB Yatirim A.S . — Operasyon

| V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER

Portfoyde yeralabilecek varliklar iginb belirlenmis i¢tlizik sinirlamalari portfoylin en az ve en ¢ok
ylzdesi olarak asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu konu ile ilgili olarak detayli bilgiler katilma
belgesi alim satiminin yapildigi adreslerden temin edilecek Fon Igtliztigi’nden saglanabilir.

VARLIK TURU ICTUZUGE GORE ICTUZUGE GORE
PORTFOY EN AZ % PORTFOY EN COK %

Hisse Senedi 25 100
Yabanci Hisse Senedi 0 0

Kamu Borc¢lanma Senetleri 0 75

Ozel Sektdr Borg. Senetleri 0 75
Yabanci Borglanma 0 0
Senetleri

Ters Repo 0 75

Repo 0 10
Varliga Dayali Men. Kiymet 0 0

Altin ve Kiym. Maden 0 75

Alt ve Kiy. Mad. Dayali 0 75

S. Piyasasi Araglari

| VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

06/09/2001 tarihi itibariyle Fon portfoy yapisi asagida verilmistir.

Fon tutar artirimi suretiyle toplanacak paralar 3 is guni icinde ictizukte belirlenmis varliklara
yatirilir.

VARLIK TURU 06/09/2001
TUTARI (TL) %
Hisse Senetleri 348.571.800.000 | 384




Devlet Tahvili 293.190.000.000 32.3
Reverse Repo 265.421.095.890 29.3
FON TOPLAM DEGER 06/09/2001
TABLOSU TUTARI (TL)

%

Fon Portfoy Degeri 907.182.895.899 | 103.6
0
Hazir Degerler (+) 816.137.008 0.09
Alacaklar (+) 50.021.685.000 | 5.71
T1 50.021.685.000 571
Borglar (-) -82.331.671.452 | -9.40
Hisse Alisindan Borglar (-) -79.000.000.000 | -9.02
T1 -79.000.000.000 | -.9.02
Diger -2.810.216.095 -0.32
Yonetim Ucreti -521.455.357 .0.06
Fon Toplam Degeri 875.689.046.445 0
Toplam Pay Sayisi 20.000.000 | 100.0
0
Dolasimdaki Pay Sayisi 11.579.000 | 57.90
Birim Pay Degeri 75.627

06//09/2001 tarihi itibariyle Fon portfdytndeki hisse senetlerine iliskin bilgiler asagidadir.

HISSE SENETLERI

06/09/2001

SIRKET UNVANI

NOMINAL DEGER (TL)

RAYIC DEGER (TL)

AKBANK T.A.S.

10.000.000.000

29.960.000.000

AKSA

3.000.000.000

48.780.000.000

ANADOLU HAYAT

4.000.000.000

11.352.000.000,

CELEBI HAVA HIZMETLERI

1.700.000.000

60.305.800.000

GOLDAS

5.000.000.000

32.015.000.000

PETROL OFISI

1.500.000.000

79.377.000.000

SABANCI HOLDING

5.000.000.000

23.190.000.000,

TAT KONSERVE

4.000.000.000

26.776.000.000

TOFAS OTOMOBIL FAB.

3.000.000.000

36.816.000.000

06/09/2001 tarihi itibariyle Fon portfdytindeki borclanma senetlerine iliskin bilgiler asagidadir.

BORC SENETLERI 06/09/2001

KIYMET TURU NOM. DEGER (TL)[ RAYIC DEGER (TL)| VADE TARIHI
HAZINE BONOSU 300,000,000,000 250.065.000.000f TRB261201T13
HAZINE BONOSU 50.000.000.000 43.125.000.000f TRH051201T12
REV. REPO 295.800.000.000 265.421.095.890| TRT140606F16




PORTFOYE ILISKIN ORANLAR :
01/01/2001 tarih ile 06/09/2001 tarihi arasindaki donemde:

PORTFOYDEKI HISSE SENETLERI DONUSUM ORANI: 19.45
(Hisse senedi alim satim tutarlari toplami / ortalama his. snt. tutari)
(Hisse senedi alim satim tutari top. = his. snt. komisyon gideri / his. snt. kurtaj orani)

ORTALAMA HISSE SENETLERI ORANI: 9% 38.35
(hlsse senedi oranlari toplami / glin sayisi)

PORTFOYDEKI BORCLANMA SENETLERI DONUSUM ORANI: 2.5
(Borg. snt. alim satim tutarlari toplami / ortalama borg. snt. tutari)
(Borg. snt. alim satim tutari topl. = borg. snt. komisyon gideri / borg. snt. kurtaj orani)

* Borglanma senetlerine repo ve reverse repolar dahil edilmez.

PORTFOYDEKI ORTALAMA BORCLANMA SNT. ORANI: % 25.09
(Borg. snt. oranlari toplami / giin sayisi)

YILLIK KATILMA BELGESI DEGER ARTIS ORANI : %55.91
SON BIR AYLIK KATILMA BELGESI DEGER ARTIS ORANI: %21.33
YILLIK ORTALAMA PORTFOY BUYUKLUGU: 762.034.572.739-TL.

PORTFOYUN SON BIR AYLIK ORTALAMA VADESI: 25

| VIl. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITI: |

Katilma belgelerinin degeri, fon ictizigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun seri VII, No:10
Tebligi'nin 45. Maddesi cercevesinde; portfoydeki varliklardan hisse senetleri icin en son tarihli
borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, borclanma araclari ve ters repolar icin en son tarihli
borsada gerceklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgini sonu itibariyle hesaplanir ve
muteakip isguni katilma belgelerinin alim satim yerlerinde acik¢a gorilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur. llan giininde yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur. Savas, ekonomik kriz,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganusti olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun gorilmesi halinde, belgelerin birim pay degerleri
hesaplanmayabilir.

| VIII. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR: |

1. Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orani : Fon toplam degeri
Uizerinden gunluk ytzbindeonbes % 0,015

Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: Kurucuya yonetim
Ucreti disinda fon yonetimi icin ayrica ticret 6denmeyecektir.

Hisse Senedi Kurtaji : BSMV hari¢ bindeikibuguk % 0,25

Sabit Menkul Kiymet Kurtaji : BSMV harig ytzbindeon % 0,010

Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Denetim gideri olarak 2.730.000.000.-TL.

Ihtiyatlar: lhtiyat ayrilmamaktadir.
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7. Vergi Karsiligi: Vergi Karsiligi ayrilmamaktadir.

| IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

1. Tutar Artirimi lhrag Giderleri : 18.400.000.000.-TL

SPK Kayit Ucreti : 14.400.000.000.-TL.
KB.Basim Masraflari : 1.000.000.000.-TL.
Tescil ve llan giderleri : 500.000.000.-TL.
Gazete llan Giderleri : 1.500.000.000.-TL.
Diger Giderler (Noter vb. : 1.000.000.000.-TL

2. Artirilan Birim Pay Basina Giderler : 308.-TL

Birim artirim gideri yeni ihrag olunacak paylarin, portfdy degeri Gzerinden satis giini igin
hesaplanan birim fiyatina eklenmesi suretiyle yatirimcilardan 30 ginlik stire boyunca tahsil edilir.
Satisin ilk gininden baslayan 30 gunlik sire sonunda artirim gideri tahsil edilemz.

| X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1- Fon portfoy isletmeciligi kazancglarinin vergilendirilmesi.
a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. Maddesi 4/a ve 4/b. bendleri uyarinca portfoyiniin % 25'i hisse
senetlerinden olusan (A Tipi) yatirim fonlari ile bunlar disinda kalan yatirim fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden muatftir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acgisindan;

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatirim fonlari % 0, diger yatirim
fonlari % 10 portfoy isletmeciligi kazanclari tzerinden gelir vergisi tevkifatina tabidirler.

2- Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi.

a) Tam mukellef gercek Kkisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
dizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar payi GVK md.75/1'e gére menkul sermaye iradi sayilir ancak, GVK’'na
14.08.1999 tarih ve 23786 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yururlige giren 4444 sayili Kanun
ile eklenen Gegcici Madde 55 uyarinca 01.01.1999 - 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve
tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerine
O0denen kar paylari icin yillik beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b) Dar mukellef gercek Kkisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
dizenlemesi;



Menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerine 6édenen kar paylarinin Gelir GVK Md. 101/2
cercevesinde munferit beyannameye dahil edilmesi gereklidir.

c) Tam Mikellef Tuzel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar Vergisi
Duzenlemesi;

A ve B tipi yatirim fonu kar paylari KVK'nun 4369 sayili Kanun’la degisik 25’inci maddesinde
belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

d) Dar Mukellef Tuzel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar Vergisi
Dlizenlemesi;

Dar mukellef kurumlarda KVK 24’tnct maddesine gore kar payi saglayanlar bu kazang ve
iratlardan kurumlar vergisi tevkifati yapmaya mecburdur.

| XI- KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI: |

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen esaslara gore tespit edilen
gunlik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgliinii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sure i¢cin Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettt dagitimi s6zkonusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir dnceki yilla karsilastirmali olarak
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gec¢mis fon bilanco ve gelir tablolari ile fon portfoy ve
toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan ettirir, katilma belgelerinin alinip satildigi yerlerde musterilerine agiklar ve 6 is
isgund iginde Kurul'a gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’nde ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim kararlarini
etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmayi gerektirecek nitelikte olanlar kurucu tarafindan
Turkiye capinda yayim yapan en az 2 gazetenin Turkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur.
So6zkonusu hususlar ilandan 10 isgini sonra yururlige girer.

4. 1zahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiliklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname gecerli olup,
ekleri ile keraber heryilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapilmaz. Izahname, ictiizik ve en son aylik rapor, katilma
belgesi alim satimi yapilan yerlerden Ucretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15’inden itibaren biten aya iliskin fon portféy ve fon toplam degeri tablolari ile fonun
mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerde
tasarruf sahiplerinin incelemesine acgik tutulur. Her gun itibariyle alim satima esas fiyatlar
buralarda ilan olunur.

6. Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi
katilma belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucunun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da
katilma belgesi alim satim talimati verilebilir.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler da dahil alinan tim katilma belgesi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari icin ayri ayri olmak Gzere muteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.



Yatirimcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin acik oldugu gunlerde saat 12:00'a kadar
verdikleri katilma belgesi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin acik oldugu guinlerde saat 12:00'den sonra iletilen talimatlar ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

7. Alim talimatlari

Alim talimatlarinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma belgesi bedellerini islem gunu tahsil
etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin icin yatirimci adina nemalandiriimak
suretiyle 7. maddede belirlenen esaslar cergevesinde, izleyen ilk islem guni katilma belgesi
aliminda kullanilir.

Satim talimatlari

Yatirimcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin agik oldugu ginlerde saat 12:00'a kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin acik oldugu gunlerde saat 12:00'den sonra iletilen talimatlar ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin acik oldugu
gunlerde saat 12:00'ye kadar veya tatil giininde verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ikinci islem gindnde, iade talimatinin IMKB’nin agik oldugu ginlerde saat 12:00’den sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Uctncu islem guninde, yatirimcilara
Odenir.

8. Tasarruf sahipleri TAIB YATIRIMBANK A.S. araciligiyla da katilma belgelerini alip satabilirler

9. Tasarruf sahipleri herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir, kurucuda emanete
alinmasini isteyebilir, bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep edebilirler.



10. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiisti olylarin ortaya
¢cikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri gcercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma belgesi alim
satimlari durdurabilir.

| XIl. FON BILANCO VE GELIR TABLOLARI:

BILANCO

VARLIKLAR

1.

~ Odenecek Fon Yonetim Ucreti
Odenecek Hisse Senedi Bedelleri

Hazir Degerler

A- Kasa

B- Bankalar

c- Diger Hazir Degerler

Menkul Kiymetler

A- Hisse Senetleri

B- Ozel Kesim Borclanma Senetleri
c- Kamu Kesimi Bor¢glanma Senetleri
D- Diger Menkul Kiymetler

Alacaklar

Diger Varliklar

Varliklar Toplami

Borclar (-)

A- Banka Avanslari

B- Banka Kredileri
c- Diger Borglar

Diger Borglar

Borclar Toplami

30 Haziran 2001

Milyon TL

30 Haziran 2000

Milyon TL

599

599

876,882
450,334

241,096
185,452

877,481

24,329

24,329

3,775
20,554

2,807

108

108

998,192
267,113

731,079

6,500

1,004,800

2,807

2,807

2,807



6. lhtiyatlar (-) -

7. Fon Toplam Degeri 858,593 1,001,993
A- Katilma Belgeleri 186,777 584,290
B- Katilim Belgeleri Deger Artis/Azalis 2,721 (8,168)
C- Fon Gelir Gider Farki 669,096 425,871

Cari Yil Fon Gelir Gider Farki 252,787 178,670
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki416,309 247,201

Fon Toplam Degeri 853,152 1,001,993



GELIR TABLOSU

30 Haziran 30
2001 Haziran2000
Milyon TL Milyon TL
1. Fon Gelirleri 468,959 352,570
A. Menkul Kiymetler Portfdyinden
Alinan Faiz ve Kar Paylari 8,769 570
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari8,769 570
Hisse Senetleri Kar Paylari 8,769 570

Borclanma Senetleri Faizleri -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari - -
3- Diger Menkul Kiymetleri, Faiz ve Kar Paylari - -

B. Menkul Kiymet Satis Karlari 133,732 137,814
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlari133,732 135,522

Hisse Senetleri Satis Karlari 83,827 2,292

Borclanma Senetleri Satis Karlari -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlari50, 455 -
3- Diger Menkul Kiymetler Satis Karlari -

C. Gerceklesen Deger Artislari 326,458 214,186

D. Diger Gelirler - -
2. Fon Giderleri 216,172 173,763

A-Menkul Kiymet Satis Zararlari 23,247 13,857
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari 23,247 13,857
Hisse Senetleri Satis Zararlari 23,247 13,857
Borclanma Senetleri Satis Zararlari - -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlari - 2,517
3- Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlari - -

B. Gerceklesen Deger Azalislari 121,186 112,287

C. Faiz Giderleri - .
1- Banka Avans Faizleri - -
2- Banka Kredi Faizleri - -

D. Diger Giderler 71,739 47,755
1- lhrag Izni Ucretleri - 4,693
2- llan Giderleri 630 -
3- Sigorta Ucretleri - -
4- Aracilik Komisyonu Giderleri 17,392 21,208
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1,529 3
6- Fon Yonetim Ucretleri 20,024 13,463
7- Katilma Belgeleri Basim Giderleri - -
8- Saklama ve Hizmet Komisyonu Giderleri 153 91
9- Denetim Giderleri 2,064 -
10- Stopaj Kesintileri 29,948 8,297
3. Fon Gelir - Gider Farki 252,787 178,807
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| X1Il. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer;

a) Fon igtizuglnde bir stire 6ngorilmuis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun goéristuni aldiktan sonra 6 ay

oncesinden feshi ihbar etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

d) Fonun son 3 aylik donem itibariyle ortama fon toplam degerinin, Teblig
cercevesinde Kurul'ca her vyil belirlenen asgari fon baslangi¢ tutarinin ¥2’Unun altina
dismesi veya 6zel fonlar haric olmak Uzere ayni donemde fon katilma belgess satilan
kisi sayisinin ortalama 100’Un altina dismesi halinde fon tasfiye edilir. Fon denetgisi, son
3 aylik donem itibariyle ortalam fon toplam degerinin Teblig ¢ercevesinde Kurul'ca her yil
belirlenen asgari fon baslangi¢ tutarinin %2’'sinin altina dismesi veya son 1 aylik
donemde katilma belgesi sahibi sayisinin artalam 100’lUn altina dismesi hallerinde, bu
durumlarin olusmasini takip eden 6 isgunu icinde Fon Kurulu'na ve Kurul'a bildirmek
zorundadir. Yeni kurulan fonlar icin halka arzlarini takip eden 6 ay suresince tasfiyeye
iliskin htikiim uygulanmaz.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfoytndeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya
her iki usulin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde donisen
Fon varligi, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itbaren
hicbir katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu wgun goérecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini Kurul'ca
uygun gorilecek baska bir kurulusa devreder.

| XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1- Satis Baslangic Tarihi: .../ .... / 2001'nden itibaren katilma belgeleri bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek suretiyle satis ginindeki degerleri Gizerinden satilacaktir.

2- Fon Igtliziigl ve Izahnamenin Temin edilebilecegi ve Pay Degerinin llan
Edilecegi Yerler:

ADRES: TELEFON NO:
TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (212) 225 70 90

TAIB YATIRIMBANK A.S. (212) 22570 90

3- Katilma Belgesi Alim Satiminin Yapilacagi Yerler:

ADRES: TELEFON NO:
TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLERA.S. (212) 225 70 90
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TAIB YATIRIMBANK A.S. (212) 225 70 90

4- Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO
TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (212) 225 70 90
19 Mayis Mahallesi Dr.Sevket Bey Sokak

No:5 Sisli 80040 ISTANBUL

FONUN ADRESI TELEFON NO
19 Mayis Mahallesi Dr.Sevket Bey Sokak (212) 225 70 90
No:5 Sisli 80040 ISTANBUL

YONETICININ ADRESI TELEFON NO
TAIB YATRIM MENKUL DEGERLER A.S. (212) 22570 90

19 Mayis Mahallesi Dr.Sevket Bey Sokak
No:5 Sisli 80040 ISTANBUL

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz . (11/09/2001)

Umit OFLAS Ifan GUNDUZ
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizca denetlenen 01.01.2001 ve 31.06.2001 tarihlerine
iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina iliskin mali tablolarin kurulusumuzca
diizenlenen bagimsiz denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Haluk YALCIN, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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