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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
TAIB Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Dejisken Yatinim Fonu Kurulu'na,

1. TAIB Yatnim Menkul Dederler A.S. A Tipi Degisken Yatnm Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu,
fon toplam degeri ve fon portfdy degeri tablolarini, énemli muhasebe politikalarinin
Gzetini ve dipnotlan denetlemig bulunuyoruz. Fon’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
dizenlenmis finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
denetlenmis ve sbz konusu finansal tablolar ile ilgili olarak 25 Mart 2009 tarihli
bagimsiz denetim raporunda Fon'un kurucusu TAIB Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin 30 EylGl 2004 tarihinde baslayan gegici kapalilik halinin devam etmesi, Fon
giderlerinin Fon tarafindan kargilanamamasi, Forn’un 6ngdriilebilir bir gelecekte
stirekliliginin devam ettirmesi yontnde Snemli bir belirsizlik olusmasi ve poriféy
yoneticiiigi faaliyetierinin 11 Ekim 2004 tarihi itibariyle kurucudan is Porifdy Yonetimi
A.$.'ve devretmesi nedeniyle sarth gorils bildirilmistir.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

2.  Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemelerine gbre hazirlanmas! ve dirist
bir sekilde sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya
hile ve usulsiizlikten kaynaklanan oOnemli yanlsliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gergegdi ddiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinm
sec¢ilmesini icermekiedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3.  Sorumlulujumuz, yaphgimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergekiestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercedi dogru ve durist bir bigimde yansitip yansitmadid: konusunda makul bir
guvenceyi saglamak Gzere planlanarak yirtiimesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorurniufugu (Devarmi)

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablofardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmad:g: hususu da dahil olmak tzere
dnemli yanhslk icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un ig
kontro! sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ konirol sisteminin
etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyia, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan &nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olaraK sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettijimiz bagmmsiz denetim kanitlarinin,
gorisimazin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goriis

4,

Gorustimiize gére, fon portfoyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmast iglemleri, Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun yatirim fonlarina
iliskin dizenlemeleri ve TAIB Yatirim Menkul Dederler A.S. A Tipi Degisken Yatinm
Fonu'nun igtlizik hikUmlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar,
Fon'un 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren
yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimianan yatirm
fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri (bakimz B. Uyguianan
Muhasebe ve Degerleme llkeleri) cergevesinde dogru ve diriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Gériisl etkilerneyen, dikkat cekilmek istenen husus

5.

Dipnot C.8'de detayli olarak agiklandigr tizere Fon’un kurucusu TAIB Yatinm Menkul
Degderler A.$'nin ("Kurucu”), ydnetim tarafindan yapilan bagvurusu dzerine Sermaye
Piyasas1 Kurulu Kurucu’nun faaliyetlerini 30 EylGl 2004 tarihinden itibaren alt ay
sure ile gegici olarak durdurulmasina karar vermis ve bunun sonucunda Fon’un
faaliyetleri de ayni tarih itibariyle durdurulmustur. Sonrasinda yapilan ilave
basvurular sonucunda s6z konusu slUre 20 Mart 2010 tarihine kadar uzatiimistir.
Fon'un sdrekliligi, Fon'un devamiihgini saglayan taraflanin buna istekli olmasina ve
Kurucu'nun net kar {reten faaliyetlerde bulunmasina baglidir.

Basaran Nas Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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Alper Onder, SMMM

Sorumlu Ortak Basdenetgi
Istanbul, 22 QOcak 2010



TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR
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TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2009 31 Arahk 2008
Varhiklar
I- Hazr degerler 469 166
A. Kasa - -
B. Bankalar 469 166
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul laymetler . 12.829 10.598
A. Hisse senetleri 1.920 991
B. Ozel kesim borglanma senetleri - -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 10.909 9.607
D. Diger menkul kxymetler - -
III- Alacaklar - -
IV- Diger varliklar - -
Varhklar toplamx 13.298 10.764
Borclar
V- Borglar
A. Banka avanslar - -
B. Banka kredileri - -
C. Fon y0netim iicreti 2.440 -1.903
D. Diger Borglar - -
Borclar toplami 2.440 1.903
Net varhklar toplamz 10.858 8.861
VI- Fon toplam degeri
"A. Katilma belgeleri (745.997) (745.997)
B. Katilma belgeleri deger artig/azalis: 3.779 1.268
C. Fon gelir gider farki 753.076 753.590
- Cari y1l fon gelir gider farki (514) 471)
- Gecmigs yillar fon gelir gider farka 753.590 754.061
Fon toplam degeri 10.858 8.861

istanbul, Tarih

Basaran Nas Baginsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlih AS.

a member of

PRICEMERHOUSEC(DPERS B

Tarafindan Gariilda

OJ/:C’

Takip eden dipniotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidar.
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TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARTHINDE SONA EREN

YILA iLiSKiN GELIiR TABLOSU
{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

¥ Ocak -

31 Arabk 2009

1 Ocak -

31 Arahk 2008

1.

Fon gelirleri
A. Menkul kaymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylan

L.

2.
3.

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan

- Hisse senetleri kar paylan
- Borclanma senetleri faizleri

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan

B. Menkul kiymet satis karlan

1.

2.
3.

Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari

- Hisse senetleri satis karlari

- Borglanma senetleri satis karlari

Kamu kesimi menkul kaymetleri satig karlar
Diger menkul kiymetler sati karlar

C. Gerceklegen deger artiglan
D. Diger gelirler

Fon giderleri
A. Menkul kiymet satis zararlan

1.

2
3.
G

Ozel kesim menkul krymetleri satis zararlar1
- Hisse senetleri satis zararlar:
- Borclanma senetleri satig zararlarn

. Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan

Diger menkul kiymetler satis zarariar:

erceklesen deger azahslar

B
C. Faiz giderleri

1.
2.

Banka avans faizleri
Banka kredi faizleri

D. Diger giderler

thrag izni iicretleri

[lan giderleri

Sigorta teretlerd

Aracilik komisyonu giderleri
Noter harg ve tasdik iicretleri
Fon y6netim iicretleri

Denetim iicretleri

Katiima belgesi basim giderleri
Vergi, resim, harc vb. giderler
Saklama iicretleri

. Rurul kayit ficretleri

Diger

III- Fon g.elir gider farka

(514)

Bagaran Nas Bafimsiz [renetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A§.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrjmezierpiircasidir,
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TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig
Deger  Deger %% Deger Deger o
Devlet Tahvili 11.000 10909 85,03 11.000 9.607 90,65
Hisse Senetleri 752 1.920 14,97 561 991 9,35
Fon portfoy degeri 11.752 - 12.829 100,00 11.561 10.598 100,00

Fon portfoy degeri tablosunda hisse senetlerinin detaylan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2909 I 31 Arahk 2008

Nominal Rayig Nominal Rayig
Deger  Deger %o Deger Deger %
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 403 424 22,08 247 252 2543
Kog¢ Holding A.S. 153 671 34,95 127 329 33,20
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.$. 110 283 14,74 110 95 8,59
T.Is Bankasi A.S. (O) 86 542 28,23 77 315 31,78
Fon portféy degeri 752 1.920 100,00 561 991 100,00

Bafimsiz Dene&im ve
22;]:;: S:;ﬂz%eci mali Miigavirlik A3

a member of

PR]'CEWATERHOUSEC(DP ERS@
Tarafindan Goriildi fﬂ‘@

ol />

\stanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayriimaz bir parcasidir.

3



TAIB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi beirtitmedikce Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

Tutar % Tutar Yo
Fon portfoy degeri 12.829 118,15 10.598 119,60
Hazir degerler 469 4,32 166 1,87
Alacaklar - - - -
Diger varhklar - - - -
Borclar (2.440) (22,47) (1.903) (21,47
Fon toplam degeri 10.858 100,00 8.861 100,60

a member of

istanbul, Tarih

Bagaran Nas Bagimsiz D.ene.l.im ve
S:?best Muhasebeci Mali Miigavidih AS.
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Tarafindan Gariildi AO
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Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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